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Modulo 4: Riesgos Yy oportunidades
climaticos
Comprender la relacion entre los riesgos (y las

oportunidades) climaticos y como se relaciona con el riesgo
financiero.
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AVISO DE RESPONSABILIDAD

Invest for Better Climate EU es una iniciativa sin animo de lucro, dedicada a la
educacion, sin proporcionar asesoramiento financiero. La informacion y los materiales
facilitados en este curso estan creados unicamente con fines educativos, y no
pretenden suministrar ningun tipo de servicio de planificacion financiera, legal, fiscal,
contable o de inversiones. Las estrategias o descripciones de cualquier inversion no
conllevan la aprobacion y respaldo de las mismas. Haz siempre tu propia busqueda
y/o contacta con profesionales antes de tomar cualquier decision relacionada con la
inversion. Ademas, debes estar segura/o de que entiendes todas las posibles

implicaciones financieras antes de vender tus inversiones.
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DIRECTIVA SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS MIFID Il GREEN

OBJETIVO. Mejorar los grados de seguridad e incrementar la transparencia de productos
financieros dentro de la Eurozona en todo lo que se refiere a la sostenibilidad. Esta nueva
serie de medidas sobre los mercados financieros supone un cambio de paradigma en el
mundo de las finanzas, a partir de su entrada en vigor el 2/08/2022, los criterios por los
gue se valorara una inversion seran:

RIESGO
RENTABILIDAD
SOSTENIBILIDAD

Frente a la anterior normativa MIFID | que se fundamentaba en:

TRANSPARENCIA
SEGURIDAD DEL CLIENTE
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Tanto las entidades gestoras de carteras o sociedades de asesoramiento
financiero deberan tener en cuenta las preferencias de sostenibilidad de
sus clientes.

CONTENIDO:

e Preguntas sobre AVERSION AL RIESGO

e Preferencias sobre SOSTENIBILIDAD

e Posibilidad de NUEVAS PREGUNTAS nuevas preguntas sobre
aspectos sostenibles.

Lo que se pretende es que los inversores estén totalmente informados
con respecto a las caracteristicas sostenibles de los vehiculos financieros

que poseen o van a adquirir.
Responsables y Solidarios TATVErSErID


https://www.ruta67.com/aversion-al-riesgo-invertir/
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Una vez el cliente elige una de estas opciones o0 una combinacion de
ellas, el asesor tendra certeza de que el producto ofrecido se ajusta a las
preferencias de sostenibilidad del cliente:

1.- ALINEACION CON LA TAXONOMIA

2.- PORCENTAJE EN INVERSIONES SOSTENIBLES segun
definido por porcentaje SFDR

3.-CONSIDERACION CUANTITATIVA O CUALITATIVA DE LOS
Principales Impactos Adversos (PAIs, por sus siglas en ingles).

ADICAE 35
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RECORDANDO CONCEPTOS:

SFDR.- el acronimo de Sustainable Finance Disclosure
Regulation. Es el Reglamento comunitario que afecta a todas
las entidades financieras que comercializan productos de
Inversion en cualguier pais de la zona euro.

PAls.- Impactos que pretenden captar cualquier efecto
material que tengan las inversiones sobre el medio ambiente o

la sociedad. ‘_>A0|CAE 2%
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> Aspectos demasiado técnicos de las preguntas.

> Escasa familiarizacion con las reglas de taxonomia, ej. que
porcentaje de taxonomia se prefiere.

> Falta de formacion y conocimiento de los inversores de la
normativa

> Exigencia de modificar el folleto informativo de los fondos,
debiendo figurar el grado de taxonomia que tienen y la gestion

de los PAIs de forma que los distribuidores.
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Clasificacion de productos financieros

La division de los productos financieros sostenibles en categorias, con la modificaciony
la implantacion del nuevo reglamento MIFID I GREEN, es la siguiente:

* Articulo 8: son |os instrumentos financieros que promueven y apuestan por criterios
ESG (en sus siglas en inglés, Environmental, Social and Governance).

* Articulo 9: son los productos financieros mas puros, considerados como
una inversion de impacto.

* Articulo 6: son vehiculos financieros que no tienen en cuenta los criterios ESG.

Esta clasificacion esta dirigida a las gestoras, en el test de idoneidad al inversor no le
aparecera la clasificacion bajo estos nombres, sino que se clasificaran a los
instrumentosena, b o c. ADICAE
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https://www.santaluciaam.es/escuela-de-inversion/equipo-de-inversion-santaluciaam/criterios-esg-que-son/
https://www.santaluciaam.es/escuela-de-inversion/equipo-de-inversion-santaluciaam/criterios-esg-que-son/
https://www.santaluciaam.es/escuela-de-inversion/ahorro-inversion/inversion-de-impacto/
https://www.santaluciaam.es/escuela-de-inversion/ahorro-inversion/inversion-de-impacto/
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> Tipo A, son los que siguen |os criterios de la taxonomia
verde europea

> Tipo B corresponderian a los que contienen los articulos 8
y 9, que son las inversiones que se consideran
sostenibles segun la organizacion propuesta por el
Reglamento de Divulgacion

> Tipo C se corresponden con el articulo 6, es decir, los

menos sostenibles.
‘_DANCAE_ 25
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Plantilla Europea ESG (EET), es de caracter
voluntario, es el principal medio a traves del
cual los “fabricantes” de productos financieros
puedan informar sobre las tres opciones de
preferencia de sostenibilidad en sus producto,
facilita el intercambio de datos entre productores
y distribuidores de productos financieros .

Publicada por FinDatEx
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https://www.findatex.eu/
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CONTENIDO:

> Firma del fabricante de suscripcion del PRI- Principios de
inversion responsable.

> El producto es conforme a criterios SFDR

> Indicacion sobre inversiones sostenibles, proporcion , y sSi
pertenece al art. 80 9

> Descripcion tematica sostenible, conforme a criterios ASG.

> Ultimo informe sobre inversion sostenible

> Principales incidencias adversas y detalle de indicadores utilizados

> Criterios de exclusion.
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https://www.finect.com/usuario/vanesamatesanz/articulos/reglamento-sfdr-sostenibilidad
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> Reglamento UE 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de
2019 sobre la divulgacién de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros.

> Reglamento DELEGADO (UE) 2021/1253 DE LA COMISION de 21 de abril de 2021 por el que
se modifica el Reglamento Delegado (UE) 2017/565 en lo que respecta a la integracion de
los factores, riesgos y preferencias de sostenibilidad en determinados requisitos
organizativos y condiciones de funcionamiento de las empresas de servicios de inversion.

> Reglamento Delegado (UE) 2021/1257 de la Comision de 21 de abril de 2021 por el que se
modifican los Reglamentos Delegados (UE) 2017/2358 y (UE) 2017/2359 en lo que respecta
a la integracion de los factores, los riesgos y las preferencias de sostenibilidad en los
requisitos de control y gobernanza de los productos aplicables a las empresas de seguros y
los distribuidores de seguros, y en las normas de conducta y de asesoramiento en materia
de inversion relativas a los productos de inversion basados en seguros (Texto pertinente a

efectos del EEE)
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https://www.boe.es/doue/2019/317/L00001-00016.pdf
https://www.boe.es/doue/2021/277/L00001-00005.pdf
https://www.boe.es/doue/2021/277/L00018-00024.pdf

ODbjetivos de aprendizaje

Existe una conexion entre los riesgos climaticos, los beneficios
empresariales y el riesgo financiero

Responder al cambio climatico también puede suponer una
oportunidad financiera

Gestionar bien el riesgo financiero incluye tener en cuenta los riesgos
y oportunidades climaticos relacionados

© BETTER FINANCE 2023
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< ¢, Por gué invertir en productos y Servicios
adaptados al clima?

Los riesgos climaticos, ¢ pueden convertirse
¥ en una oportunidades financieras®?.
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Imagen de Mujer, Agotamiento y Multitarea. De Gerd Altmann. Pixabay Licencia CC



https://pixabay.com/es/illustrations/mujer-agotamiento-multitarea-rostro-1733881/
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ACTUALIDAD

Inundaciones en Alemania: al menos =z
58 muertos y 70 desaparecidos "

El temporal ha afectado especialmente a los estados federados de Renania del Norte-Westfalia,
el mas poblado del pais, y de Renania-Palatinado, con derrumbes de edificios.

Mario Espinosa de los Monteros @marioedlm

Actualizado a: 15 de julio de 2021 22:23 CEST
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Fotografia tomada por un dron sobre la aldea destruida de Schuld. — SASCHA STEINBACH / EFE
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https://as.com/diarioas/2021/07/15/actualidad/1626352133_509356.html
https://as.com/diarioas/2021/07/15/actualidad/1626352133_509356.html
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1S noticias El Confidencial

UNA VEINTENA DE VICTIMAS MORTALES EN BELGICA

Las grandes
inundaciones dejan al
menos 143 muertos en
Alemania

Europa central esta a la espera de que las
fuertes lluvias cesen para comenzar a calibrar

danos. Solo en Alemania, cerca de 165.000
personas han estado sin electricidad

Escombros cubren las calles de Schuld tras la crecida del rio Ahr. (EFE)
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INUNDACIONES EN ALEMANIA

Las claves para entender por qué las
inundaciones en Alemania dejan tantos
desaparecidos

Un terreno plano con multitud de rios, el cambio climitico v los destrozos producidos por las lluvias son solo algunos de los
factores que han propiciado la peor catastrofe ambiental en décadas.

Articulo diario Publico

Fotografic aarea de 108 Jestrozos en i regidn alemona de Erftstodt-Blossem. ~ RNEIN-ERFT-KRES HANDOUT /

Las inundaciones en Alemania dejan al menos 125
muertos y miles de desaparecidos
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https://www.publico.es/internacional/claves-entender-inundaciones-alemania-dejan.html
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Esta inundaciones de 2021 en Alemania fueron
la catastrofe mas cara registrada en el pais, con
46.000 millones de euros de peérdidas.

Estas son solo las pérdidas registradas, pero los
particulares y las empresas que no estan cubiertos
por los seguros sufren directamente aun mas.

ADICAE 35
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Riesgos climaticos fisicos

El cambio climatico esta aumentando la frecuencia e intensidad de

fenomenos meteorologicos/climaticos extremos.

Los inversores deberian prestar atencion a los riesgos fisicos producidos
por el cambio climatico, ya que estos podrian interrumpir las cadenas de

suministro de las empresas y, a su vez, afectar a su rentabilidad.

© BETTER FINANCE 2023
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Riesgos Climaticos Fisicos:

El cambio climético esta aumentando la frecuencia e intensidad de
fendomenos meteoroldgicos y climaticos extremos como incendios
forestales, temporales, inundaciones y sequias.

Estas catastrofes naturales extremas ocurren cada vez con mas
frecuencia y causan mas dafos fisicos a nuestros hogares y
empresas.

Uno de los principales efectos del cambio climatico en nuestra vida

cotidiana es el aumento de estos riesgos fisicos.
Gree. 3
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Riesgos Climaticos Fisicos:

e Aumento de la frecuencia e intensidad de
fendmenos meteorologicos extremos.

e Ejemplo: las inundaciones en Alemania en 2021
Yy SUS consecuencias economicas.

e Impacto en industrias especificas.
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Oportunidades climaticas

El cambio climatico también presenta oportunidades a medida que cambian las
demandas de los consumidores.

IfEF)
)
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Energias renovables

Eficiencia energética
Transporte limpio
Infraestructuras Sostenibles

Tecnologias limpias

Finanzas Sostenibles

© BETTER FINANCE 2023
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Oportunidades climaticas

El cambio climatico también presenta
oportunidades de mercado a medida que cambia la
demanda de productos y servicios. En lo que
respecta al cambio climatico, también surgen
diversas oportunidades para los inversores.
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Oportunidades

climaticas

Eficiencia
energética

Energias
renovables

Algunas
oportunidades
N clave incluyen

sostenibles

Tecnologias
limpias

Infraestruct
uras
sostenibles
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Oportunidades climaticas: Energias renovables

A medida que el mundo se orienta hacia alternativas energéticas
mas limpias, las empresas dedicadas a la generacion, fabricacion e
Instalacion de equipos de energias renovables pueden
experimentar crecimiento y rentabilidad.

Esto incluye empresas dedicadas a la produccidon de paneles
solares, fabricacion de turbinas edlicas, tecnologias de
almacenamiento de energia y desarrollo de proyectos de energias

renovables.
‘_> ADICAE 3§
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Oportunidades climaticas: Eficiencia energética

Las empresas especializadas en tecnologias y soluciones de eficiencia
energeética ofrecen oportunidades a los inversores. Los sistemas de
iluminacion energéticamente eficientes, el aislamiento de edificios, los
electrodomesticos eficientes y las tecnologias de redes inteligentes son
algunas de las areas en las que las inversiones pueden contribuir a reducir el
consumo de energia y las emisiones de gases de efecto invernadero.

Las empresas de servicios energeticos (ESE) que ofrecen soluciones de
ahorro de energia y modernizacion de edificios también entran en esta

v
categoria.
ADICAE §
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Oportunidades climaticas: Transporte limpio

Los vehiculos eléctricos (VE), la infraestructura de recarga, la
tecnologia de baterias y los sistemas de transporte publico son
areas gue pueden beneficiarse de la transicidon hacia un
transporte sostenible.

Las empresas dedicadas al desarrollo de combustibles
alternativos, como el hidrégeno o los biocombustibles, también

presentan oportunidades.
‘_> ADICAE 35
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Un concesionario aleman quiere vender 22 Volkswagen ID.6
pensados para China. La marca quiere otra cosa: destruirlos

e Volkswagen alega que el coche no puede ser vendido fuera de
China, para donde ha sido disenado

e El dueno del concesionario se defiende asegurando que
cuenta con todas las homologaciones en regla
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https://www.xataka.com/movilidad/concesionario-aleman-quiere-vender-22-volkswagen-id-6-pensados-para-china-marca-quiere-otra-cosa-destruirlos
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Oportunidades climaticas: Infraestructuras sostenibles

Las inversiones en infraestructuras sostenibles, como edificios
ecoldgicos, sistemas de transporte con bajas emisiones de
carbono y una planificacion urbana resistente, son vitales para
mitigar el cambio climatico y adaptarse a sus efectos.

Las empresas de construccion, ingenieria y desarrollo de
Infraestructuras centradas en la sostenibilidad pueden ofrecer

oportunidades de inversion prometedoras.
‘_DANCAE 2%



(— Ei BETTER FINANBE

. The Europea Fd ation of Inv lrs nd Fin ISn
“Invest for better clima” Fédération Européenne des lpg et Usager d s

Oportunidades climaticas: Tecnologias limpias

Las tecnologias limpias engloban una amplia gama de
Innovaciones que contribuyen a reducir las emisiones de carbono

y a abordar los retos medioambientales. Esto incluye empresas
dedicadas al almacenamiento de energia, la gestion de residuos,
el tratamiento del agua y la agricultura sostenible.

ADICAE §
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Clima y Medio Ambiente

CAMBIO CUMATICO - MEDIO AMBIENTE - ULTIMAS NOTICIAS

CONTAMINACION

La UE acuerda endurecer la ley de aguas residuales por
la que Espaia ya paga una fuerte multa

La Eurocamara y el Consejo de la UE llegan a un acuerdo, todavia por ratificar, que
actualiza la normativa sobre recogida, tratamiento y vertido de aguas residuales urbanas.
una ley por la que la Comision volvio a llevar a Espaia ante la justicia europea en
diciembre

E Interempresas.net

Las empresas de depuracion de aguas facturaron 1.340

ADICAE

Consumidores Criticos,
Responsables y Solidarios

millones de euros en 2022, un 4,7% mas

Las empresas dedicadas a la explotacion de plantas de depuracion de aguas
residuales obtuvieron en el mercado nacional una facturacion...
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Oportunidades climaticas: Finanzas sostenibles

La creciente demanda de inversiones sostenibles ha propiciado la
aparicion de oportunidades de financiacion sostenible. La
inversion de impacto, los bonos verdes, los fondos de inversion
sostenibles y otros instrumentos financieros centrados en
factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG)
permiten a los inversores apoyar iniciativas relacionadas con el
clima al tiempo que aspiran a obtener rendimientos financieros.

ADICAE §
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Riesgos de transicion

Los riesgos de transicion surgen de la transicion a una economia baja en carbono

Riesgos normativos
@' Riesgos de mercado
fl__l_ Riesgos legales y de Reputacion
T Riesgos tecnoldgicos
Q Activos abandonados

© BETTER FINANCE 2023
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Riesgos de Transicion|

e Riesgos normativos,

e Riesgos de mercado,

e Riesgos juridicos y de reputacion
e Yy Riesgos tecnologicos,

e Activos abandonados
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Riesgos de Transicion: Riesgos normativos]

A medida que los gobiernos aplican politicas y
normativas para combatir el cambio climatico, las
empresas gque dependen en gran medida de los
combustibles fosiles o que tienen elevadas
emisiones de carbono podrian enfrentarse a
mayores costes de cumplimiento o restricciones.
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Riesgos de Transicion: Riesgos de mercadol

Las transiciones pueden crear cambios repentinos
en la dindmica del mercado. Los cambios en las
preferencias de los consumidores, los avances en
tecnologias mas limpias y baratas y la aparicion de
nuevos competidores pueden perturbar los

sectores tradicionales.
& 3
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Riesgos de Transicion: Riesgos juridicos y de reputacién}

Las empresas percibidas como causantes del
cambio climatico o implicadas en practicas
perjudiciales para el medio ambiente pueden sufrir
danos en su reputacion.

Esto puede dar lugar a reacciones publicas, boicots
de los consumidores o acciones legales.

ADICAE 35
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Riesgos de Transicién: Riesgos tecnolégicos})

La transicidon a una economia baja en carbono
requiere la adopcion de nuevas tecnologias y
modelos de negocio.

Las empresas gue no sigan el ritmo de los avances
tecnologicos pueden perder competitividad.
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“Invest for better clima”

Riesgos de Transicién: Activos abandonados]

Las empresas con inversiones significativas en
activos intensivos en carbono, como minas de
carbon o reservas de petroleo, pueden enfrentarse
al riesgo de que estos activos se vuelvan
econdmicamente inviables en un futuro con bajas

emisiones de carbono.
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Riesgos y oportunidades
El cambio climatico presenta tanto riesgos como oportunidades

a la hora de invertir, por lo que es importante adoptar un
enfogue ponderado y sopesar cuidadosamente las distintas
opciones.

Es importante gue tanto los inversores como las empresas en
las que invierten presten atencion a los riesgos fisicos y de
transicion y los gestionen bien, al tiempo que invierten en
negocios de futuro que seran rentables a medida que la

economia se transforme. ‘> ADICAE

Consumidores Criticos,
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Riesgos y oportunidades
Los inversores debemos tener en cuenta factores como las

practicas de sostenibilidad de una empresa, la divulgacion de
Informacion relacionada con el clima, la estrategia a largo plazo,
los procesos de gestion de riesgos y el compromiso con las
partes interesadas para hacerse una idea de su gestion de
resgos.

También es importante mantenerse informado sobre la evolucidn
de los marcos normativos y las tendencias del mercado

relacionadas con el cambio climatico para comprendgr las
oportunidades. %)AD'CAE
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Riesgos y oportunidades
Una vez adquiridos algunos conocimientos sobre activos y

pasivos financieros, términos de finanzas sostenibles, aplicacion
de normas y estrategias de inversion, la importancia de sus
preferencias en materia de sostenibilidad para impulsar los
objetivos climaticos y su propia estabilidad financiera mediante la
consideracion holistica del riesgo climatico y las oportunidades en
la toma de decisiones financieras, en la siguiente y ultima sesion
aprendera sobre el concepto de "greenwashing” (engano)
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Fédération Européenne des Epargnants et Usagers des Services Financiers

errami ntgs Recursos
ara profundizar en este tema:

e Puede leer el articulo_ Munich Re’s Climate change and its consequences
para saber mas sobre catastrofes naturales relacionadas con el clima
(como inundaciones, sequias e incendios forestales).

e Lista de soluciones climaticas del Proyecto Drawdown

e Plataforma de inversion en soluciones basadas en la naturaleza de Capital

for Climate
ADICAE 35
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https://www.munichre.com/en/risks/climate-change.html
https://drawdown.org/solutions-overview
https://nbs-staging.capitalforclimate.com/netzero/nbsaremissioncritical

